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权益策略周报 

 

一、上周回顾 

上周沪深 300 指数下跌 3.14%，上证综指下跌 2.41%，深证成指

下跌 2.79%，创业板指下跌 1.20%；分行业来看，钢铁、有色金属和

建筑材料跌幅居前。钢铁板块（-7.87%）和有色金属板块（-7.33%）

居跌幅前二位，主要因政策调控预期叠加前期涨幅过大，有调整需求；

建筑材料板块（-7.15%）跌幅第三，更多是因为房地产产业链近期受

行业及政策影响较大。 

 

二、A股市场暂无系统性风险 

中秋假期，海外市场有点风雨飘摇之意，恒生指数周一（9月 20

日）单日下跌 3.30%，险守 24000点，欧美市场也出现了一定的下跌。

主要是由于某地产公司风险事件的持续发酵，以及外资对于国内地产

政策的担忧，引发香港本地地产股的下跌；还有将某地产公司类比雷

曼兄弟。 

首先，国内某些地产公司的风险是发生在房住不炒的主动调控阶

段，而且主动调控行为是从 2016 年开始的，房地产行业发展方向的

调控，对于房地产行业金融杠杆的压缩，至今已接近五年时间。A股

整个地产链的上市公司也经历了持续的调整。其次，与雷曼兄弟风险

事件发生时的宏观环境迥异；雷曼兄弟当时发行和持有的更多是金融

衍生品，且金额远远大于其持有的对应底层资产。 
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至于外资近期在港股和 A50上的卖出，是其对未来悲观预期在定

价上的反馈。且不说这种反馈是滞后和迟钝的，仅从对中国未来发展

的信心角度来看，鑫元基金认为，应该比任何外资都更具有坚定信心

和坚强的定力。所以此类情绪性的冲击，不必过分解读，更没必要将

其作为指引。但对于房地产领域的风险释放可能会出现的肥尾效应，

仍需要密切观察进展，做好应对。 

 

三、本周的投资方向 

在暂时没有系统性风险的前提下，市场波动形成的结构性方向分

歧将会是买入的机会，建议关注：受益于碳中和整体战略的新能源板

块。光伏发电、风力发电构成的光风大基地将成为国家未来新能源战

略和绿色发电领域的重点能源建设基地。对于光伏和风电的分布式发

电领域，也值得重视，也许将在未来新基建中占有不低的比例。 

另外，建议持续关注之前跌幅较大的医疗和消费板块可能的反弹

机会：经过一段调整，同时进入传统销售旺季的白酒行业，以及业绩

成长性较好的医药临床研发生产服务行业。 
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