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权益市场周报 

市场依旧区间震荡，观察稳增长行业连续性 

20220411 

 

    市场回顾 

上周仅有三个交易日，A股市场各大指数震荡调整，上证指数跌

幅 0.94%，沪深 300 跌幅 1.06%，创业板指跌幅 3.64%。从中信一级

行业指数来看，上周表现靠前的行业包括：建筑（6.55%）、钢铁（4.86%）、

建材（4.64%）；表现靠后的行业包括：农林牧渔（-4.86%）、电子（-

4.48%）、电力设备及新能源（-4.40%）。 

 

海外宏观 

前期回顾了美联储公开市场操作账户的管理人关于缩表的相关

要点。上周公布的美联储 3月议息会议纪要，对缩表的部分要点给予

了进一步的明确。 

1、美联储当前的资产负债表规模是上一轮缩表前（2014年 11月）

资产负债表规模的两倍左右，因此本轮缩表的速度会快于上一轮。3

月议息会议纪要显示，5月不仅缩表方案会明确化，缩表的实际操作

大概率也会立即展开，速度快于上一轮。 

2、关于缩表方式将采取设定到期赎回上限的方法，而不是直接

抛售资产。会议纪要显示，美国国债的到期赎回上限设定在 600亿美

元，MBS上限设在 350亿美元，MBS的到期赎回量略超预期，这也反
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映了美联储之前暗示缩表要快于市场预期，也与资产负债表是之前 2

倍的庞大规模相适应。 

3、公开市场操作可能导致货币市场的流动性下降，近期长端美

债和美元的连续上升，也在反映美元的流动性逐渐紧张。 

美股继续展开区间震荡，在其不发生剧烈波动的情况下，对 A股

的影响暂时可以不计。 

 

国内宏观 

上周三个交易日，涨幅前五位的行业（按中信一级行业），分别

是建筑（6.55%）、钢铁（4.86%）、建材（4.64%）、房地产（2.38%）和

石油石化（1.83%）。几乎都是稳增长受益的行业，跌幅前五位的行业

包括农林牧渔、电子、电力设备及新能源、传媒和计算机，其中四个

行业偏成长属性。成长弱，价值相对较强的情况暂没有发生改变，同

时市场也继续较低风险偏好的表现。因此指数维持区间震荡，没有明

显的趋势性方向。 

 

策略建议 

对于高景气赛道，维持相对中性的看法。消费行业在疫情拐点没

有出现的情况下，持续疲弱。稳增长受益行业，继续体现较好的绝对

和相对收益。 

策略上，市场依旧区间震荡。行业上观察稳增长行业的持续性，

高景气赛道可借助反弹进行调整，等待市场在下周的震荡中会不会做
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出明确的方向性选择。 
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