
国内处于政策真空期，市场维持区间震荡[image: ]
——鑫元周观点（2024.11.18-2024.11.24）


一、核心观点
宏观方面，近期国内处于政策真空期；10月广义财政支出与收入同比增速均有所改善；往后看，市场缺乏明确交易主线，关注中央经济工作会议以及专项债发行情况。海外方面，市场继续聚焦特朗普人事任命及政策预期；经济基本面喜忧参半，而联储官员表态偏鹰。往后看，随着特朗普内阁成员提名接近尾声，全球市场风险偏好有望有所修复，预计在美元指数震荡下行后，美债与美股等均可能开启较好的行情。
权益市场方面，总体判断市场处于宽幅震荡区间。短期风险偏好下行、市场行业轮动加速、以及全球非美资产的risk off，叠加的结果导致市场近期处于调整阶段。市场期望在海外政局的变化和演进的背景下，政策端能给予更多的刺激和对冲。就短期而言，出现超预期的可能性并不大。以双创为代表的科技类行业，仍处于高波动状态，需要进一步的缩量降波，科技短期有走弱的趋势。短期调整，不改中期向好。后期从量能角度，需要向10月中旬的水平靠拢；市场行业轮动的速度要降低，以更好地实现行业聚焦。
上周主要的大类资产边际变化来自于美元指数，这也是11月初以来我们从策略角度反复提醒的海外关键变量。截至本周五，美元指数盘中已经创出了2023年10月以来的新高。前高是2023年10月初，当时是美国通胀数据的高点，对应美十债的收益率水平在5%左右的历史高点。
美元指数创新高，通胀数据和美债却并未创出新高，反映美元强势的主因是美国经济强于其他非美发达国家的预期。美元指数近期反复突破前期高点，对于包括港股在内的全球非美风险资产，继续带来压力。
固收市场方面，上周资金面受税期走款以及地方债放量影响边际收敛，但后半周随着央行连续净投放有一定转松。债市方面，上周债市处在政策面及基本面真空期，在利率债发行净增量上行的背景下受消息面扰动较多，市场整体波动加大。但资金面整体均衡宽松，叠加上降准预期的升温，现券整体走强。全周来看，10年期国债收益率下行1.2bp至2.08%，30年期下行1.8bp至2.27%。上周信用债表现回暖，收益率有一定下行。在财政化债背景下中低等级表现较好，受中短端国开债收益率震荡影响，信用利差整体压缩且处于历史较低分位。
就债市而言，短期市场普遍担忧政府债券供给冲量带来的利率上行压力，但从历史数据看，在经济基本面尚未有明显改善且发债冲击本身并不构成持续性的情况下，债市收益率上行风险有限。同时随着临近年末，保险和理财的开门红开始，在降准预期的带动下，或有配置盘资金抢跑抄底。但考虑到12月临近中央经济工作会议容易再起政策炒作，以及短期供给冲击以及央行稳定汇率的诉求较强，预计债市难有趋势性行情，大概率维持宽幅振荡。

二、宏观动态
（1） 国内宏观
一般公共预算收入增幅继续回升。据财政部最新数据，1-10月，全国一般公共预算收入184981亿元，同比下降1.3%。10月当月，全国一般公共预算收入同比增长5.5%，其中税收收入同比增长1.8%，为年内首次正增长；证券交易印花税大幅增长1.53倍。
国务院常务会议研究推动平台经济健康发展有关工作。会议指出，要进一步加强对平台经济健康发展的统筹指导，加大政策支持力度，壮大工业互联网平台体系，强化平台经济领域数据要素供给，促进数据依法有序跨境流动，增强平台经济领域政策与宏观政策取向一致性。要规范市场竞争秩序，健全常态化监管制度。要健全线上消费投诉公示、消费后评价等制度。
五部门介绍促进外贸稳定增长“组合拳”。其中，商务部将会同相关部门制定出台拓展绿色贸易的专门政策文件，预期在明年适当时候出台。工信部将研究出台制造业数字化转型行动方案和推动人工智能赋能新型工业化行动方案。海关总署将继续支持保税维修、边民互市贸易创新发展。
吴清：着力健全投资和融资相协调的资本市场功能。证监会主席吴清表示，下一步将坚持以改革促发展、促稳定，着力健全投资和融资相协调的资本市场功能，加快形成支持科技创新的多层次市场体系和支持“长钱长投”的政策体系，抓紧健全强监管、防风险的制度机制，多举措强化投资者保护实效，不断提升市场的吸引力、竞争力和内在稳定性。将积极支持符合条件的境内企业赴境外上市，继续拓展与境外市场互联互通，深化债券市场对外开放，稳步扩大商品和金融期货市场对外开放。吴清透露，针对财务造假顽疾，今年前10个月查办相关案件658件，罚没款金额110亿元，超过去年全年。
（2） 海外宏观
美国上周首次申领失业救济人数降至4月以来最低。美国上周初请失业金人数下降6000人至21.3万人，降至4月以来的最低水平，市场预期为增至22万人。分析人士指出，这表明11月美国的就业增长可能会出现反弹，可能会直接决定美联储在12月是否再次降息。
美联储官员“鹰声嘹亮”，降息前景的不确定性增强。美联储古尔斯比表示，通货膨胀率正在下降到2%；劳动力市场接近稳定的充分就业；随着美联储接近利率的稳定水平，放缓降息步伐可能是明智之举。
下一次加息会根据“逐步数据”来决定，日元表现是关键因素。日本央行行长植田和男表示，央行将在下个月的利率审查之前仔细审查各种数据，并将“认真”考虑日元汇率波动对经济和物价展望的影响。

三、市场回顾
（一）权益市场
1、权益市场走势
图1：上周A股宽基指数涨跌幅

数据来源：Wind、鑫元基金
上周A股各宽基指数悉数下跌。截至11月22日，创业板下跌3.03%，中证500下跌2.94%，深证成指下跌2.89%，跌幅居前。从行业板块看，上周社会服务、食品饮料、通信领跌。
2、权益市场估值
图2：上周A股市场宽基指数PE（TTM）
	　
	2024/11/22
	同比前周变化
	历史以来
	同比前周变化
	10年分位数
	5年分位数
	3年分位数

	上证指数
	14.0
	 ↓               0.26
	36.3
	 ↓           4.20
	62.8%
	77.7%
	73.3%

	深证成指
	25.4
	 ↓               0.76
	53.3
	 ↓           4.78
	50.2%
	55.1%
	41.2%

	上证50
	10.3
	 ↓               0.22
	41.0
	 ↓           5.26
	61.2%
	62.7%
	53.1%

	沪深300
	12.3
	 ↓               0.28
	40.8
	 ↓           4.59
	55.2%
	60.4%
	55.8%

	中证500
	25.8
	 ↓               0.76
	31.9
	 ↓           4.31
	43.2%
	75.5%
	75.6%

	中证1000
	39.5
	 ↓               0.62
	53.6
	 ↓           1.99
	53.6%
	76.6%
	77.7%

	创业板指
	33.5
	 ↓               1.04
	14.8
	 ↓           0.31
	16.1%
	28.2%
	32.2%

	科创50
	83.0
	 ↓               1.85
	94.3
	 ↓           2.35
	94.3%
	94.3%
	94.0%


数据来源：Wind、鑫元基金
图3：上周A股市场申万一级行业PE（TTM）
	　
	11/22
	同比前周变化
	历史以来
	同比前周变化
	10年分位数
	5年分位数
	3年分位数

	农林牧渔(申万)
	24.3
	 ↓               0.70
	11.80%
	 ↓           1.15
	11.8%
	20.7%
	28.7%

	基础化工(申万)
	23.9
	 ↓               0.11
	43.93%
	 ↓           0.39
	43.9%
	76.9%
	69.3%

	钢铁(申万)
	24.4
	 ↓               0.28
	64.79%
	 ↓           0.61
	64.8%
	96.3%
	94.7%

	有色金属(申万)
	19.4
	 ↓               0.06
	15.37%
	 ↓           0.10
	15.4%
	26.9%
	38.4%

	电子(申万)
	52.8
	 ↓               1.72
	70.63%
	 ↓           3.93
	70.6%
	91.2%
	88.0%

	家用电器(申万)
	14.6
	 ↓               0.32
	37.06%
	 ↓           4.81
	37.1%
	42.0%
	45.6%

	食品饮料(申万)
	20.6
	 ↓               0.88
	15.35%
	 ↓           2.16
	15.4%
	4.6%
	6.6%

	纺织服饰(申万)
	19.1
	 ↑               0.01
	5.70%
	 ↑           0.10
	5.7%
	9.5%
	11.5%

	轻工制造(申万)
	24.9
	 ↓               0.13
	32.46%
	 ↓           0.55
	32.5%
	56.8%
	41.3%

	医药生物(申万)
	31.6
	 ↓               0.75
	28.29%
	 ↓           1.78
	28.3%
	49.5%
	56.1%

	公用事业(申万)
	17.1
	 ↓               0.09
	9.88%
	 ↓           0.88
	9.9%
	2.3%
	3.1%

	交通运输(申万)
	17.0
	 ↓               0.17
	47.27%
	 ↓           1.14
	47.3%
	60.6%
	69.9%

	房地产(申万)
	40.5
	 ↓               0.34
	99.47%
	 ↓           0.18
	99.5%
	99.1%
	98.7%

	商贸零售(申万)
	33.4
	 ↑               0.41
	69.35%
	 ↑           1.52
	69.3%
	85.6%
	79.5%

	社会服务(申万)
	23.5
	 ↓               1.34
	2.96%
	 ↓           0.64
	3.0%
	5.2%
	7.4%

	综合(申万)
	58.5
	 ↑               3.27
	76.37%
	 ↑           2.28
	76.4%
	91.6%
	88.0%

	建筑材料(申万)
	25.1
	 ↓               0.53
	72.15%
	 ↓           0.85
	72.1%
	98.8%
	98.7%

	建筑装饰(申万)
	9.9
	 ↓               0.17
	37.32%
	 ↓           3.77
	37.3%
	60.1%
	73.8%

	电力设备(申万)
	32.5
	 ↓               0.56
	32.46%
	 ↓           2.21
	32.5%
	55.9%
	46.7%

	国防军工(申万)
	68.4
	 ↓               1.98
	57.41%
	 ↓           2.55
	57.4%
	82.8%
	83.7%

	计算机(申万)
	70.3
	 ↓               2.18
	82.89%
	 ↓           2.77
	82.9%
	87.5%
	83.2%

	传媒(申万)
	38.3
	 ↓               0.82
	48.94%
	 ↓           3.35
	48.9%
	74.9%
	70.2%

	通信(申万)
	31.6
	 ↓               1.26
	18.71%
	 ↓           3.42
	18.7%
	31.4%
	44.2%

	银行(申万)
	5.5
	 ↓               0.06
	31.60%
	 ↓           0.88
	31.6%
	35.3%
	50.4%

	非银金融(申万)
	16.8
	 ↓               0.63
	56.06%
	 ↓           8.79
	56.1%
	75.3%
	82.1%

	汽车(申万)
	25.0
	 ↓               0.54
	65.07%
	 ↓           1.46
	65.1%
	47.2%
	24.6%

	机械设备(申万)
	30.1
	 ↓               0.05
	51.20%
	 ↓           0.50
	51.2%
	71.6%
	72.6%

	煤炭(申万)
	12.3
	 ↓               0.11
	61.39%
	 ↓           0.88
	61.4%
	94.3%
	95.0%

	石油石化(申万)
	16.2
	 ↓               0.26
	42.18%
	 ↓           1.43
	42.2%
	71.7%
	78.6%

	环保(申万)
	22.4
	 ↓               0.09
	35.42%
	 ↓           1.40
	35.4%
	62.0%
	72.8%

	美容护理(申万)
	34.3
	 ↓               0.99
	38.19%
	 ↓           4.28
	38.2%
	34.0%
	21.9%


数据来源：Wind、鑫元基金
上周各宽基指数悉数下跌，各行业估值上下不一。当前各主要宽基指数估值水平，大多在历史50%分位数以下，未来仍有一定估值提升空间。从行业板块看，上周综合估值上行最多。当前房地产、计算机、综合、建筑材料、电子板块估值处于历史较高水平；社会服务、纺织服饰、公用事业、农林牧渔、食品饮料板块估值处于历史较低水平。
3、权益市场情绪
上周量化模型的信号为“中性偏空”。从全A换手率的角度看，上周市场缩量下行。从行业拥挤度的角度，计算机，电子，非银行金融的拥挤度较高。
从股债性价比大周期的角度，目前权益相对固收的风险溢价为5.8%，处于历史75.86%的分位数，所以从此时点看，长期持有仍是好选择。
图4：全市场成交金额

数据来源：Wind、鑫元基金
图5：行业拥挤度分位数

数据来源：Wind、鑫元基金
图6：股债性价比：沪深300与10年期国债

数据来源：Wind、鑫元基金
4、权益市场资金
11月22日，两融资金占比为4.12%，11月15日为4.42%，反映出杠杆资金加仓意愿降低。截至11月22日，上周融资净买入的前三行业为银行、非银金融、汽车。
图4：上周两融资金行业流向（亿元）

数据来源：Wind、鑫元基金
5、海外权益市场
上周海外股市普遍上涨。美国股市方面，道指上涨1.96%，标普500上涨1.68%，纳指上涨1.73%；欧洲股市方面，德国DAX上涨0.58%，英国富时100上涨2.46%，法国CAC40下跌0.20%；亚太股市方面，日经225指数下跌0.93%，恒生指数下跌1.01%。
图5：上周海外主要指数涨跌

数据来源：Wind、鑫元基金
（二）资金市场
公开市场操作：上周央行进行18682亿元逆回购操作和1200亿元国库现金定存操作，因上周有18014亿元逆回购操作到期，上周累计实现净投放1868亿元。
图6：上周公开市场操作情况

政府债发行：本周国债无发行计划，地方政府债计划发行9412.57元，整体净缴款7332.5亿元。 
表1：11月25日-11月29日政府债发行缴款
                                   单位：亿元
	
	11月25日
	11月26日
	11月27日
	11月28日
	11月29日

	
	国债
	地方债
	国债
	地方债
	国债
	地方债
	国债
	地方债
	国债
	地方债

	发行
	0
	1249
	0
	1779.9
	0
	发行
	0
	1249
	0
	1779.9

	到期
	300
	36.4
	0
	18.2
	0
	到期
	300
	36.4
	0
	18.2

	缴款
	500
	1419.6
	0
	1339.1
	0
	缴款
	500
	1419.6
	0
	1339.1

	净缴款
	1583.2
	1220.9
	1765.9
	145.9
	2616.5


同业存单发行：本周到期4374亿元，低于前一周7091亿元，其后两周分别为2448亿元、3569亿元。
图7：同业存单到期与发行

回购市场：税期资金面维持宽松，资金分层现象变化不大。具体而言，DR001、R001波动不大，上周二分别小幅上升至1.49%、1.63%，而后下行至上周五的1.46%、1.61%，二者周均值分别较前一周下行0.5bp、3.1bp。DR007、R007上周一至上周三分别在1.73%和1.83%附近窄幅波动，上周五回落至1.65%、1.80%，二者周均值分别较上周下行1.5bp、4.2bp。
票据利率：在主要大行的配置节奏变换和票源供给逐步攀升的影响下，市场供需情绪由冷转暖，票据利率触底回调。前半周，标杆大行日内降价收票，短期收口延续释放，市场供不应求，票价连续下探，短期票价降价更为明显。后半周，大行配置节奏放缓，买盘情绪有所收敛，部分大行由收转出，卖盘出票积极，供需博弈下，票据利率跌后回暖。
（三）债券市场
图8：上周利率债各期限收益率涨跌幅（BP）

数据来源：Wind、中债估值、鑫元基金
表2：中债国债期限利差
	中债国债期限利差

	项目
	3-1
	5-3
	10-5
	10-R007

	期限利差
	9.68
	25.59
	38.01
	28.32

	环比
	0.69 
	2.34 
	-0.48 
	1.74 

	年初以来
	-11.3
	14.52
	22.49
	-2.08

	2016年以来最大值
	57.29
	49.88
	74.94
	145.68

	2016年以来最小值
	-8.62
	-3.15
	-6.03
	-305.09

	2016年以来平均值
	27.05
	15.60
	18.48
	51.78

	2016年以来分位数
	6.74%
	95.55%
	97.44%
	21.01%


数据来源：Wind，最大、最小、平均值区间均为2016年至今
表3：中债中短期票据信用利差
	中债中短期票据信用利差

	项目
	AAA：1Y
	AAA：2Y
	AAA：3Y
	AAA：4Y
	AAA：5Y

	信用利差
	30.84
	30.52
	32.73
	41.4
	43.95

	环比
	-1.42 
	-1.70 
	-1.23 
	-0.73 
	-1.70 

	年初以来
	-1.5
	-4.71
	-4.53
	7.76
	-1.17

	2016年以来最大值
	98.01
	78.03
	77.29
	76.64
	93.82

	2016年以来最小值
	13.98
	5.79
	11.66
	12.58
	12.62

	2016年以来平均值
	45.76
	36.47
	38.92
	42.86
	44.14

	2016年以来分位数
	17.20%
	32.24%
	28.60%
	48.90%
	48.54%


数据来源：Wind、鑫元基金，最大、最小、平均值区间均为2016至今
上周中债国债收益率集体下行，中债国开收益率短端上行，长端下行。其中，中债国债1年期收益率下行3.71BP至1.3504，3年期下行3.02BP至1.4472，5年期下行0.68BP至1.7031，10年期下行1.16BP至2.0832。
长期限高等级票据信用利差收窄。中债1年期AAA级中短期票据信用利差收窄1.42BP，中债2年期AAA级中短期票据信用利差收窄1.70BP；中债3年期AAA级中短期票据信用利差收窄1.23BP。
图9：上周美债各期限收益率涨跌幅（BP）

数据来源：Wind、鑫元基金
上周美债收益率普遍上行。上周10年期美债收益率下行2.0BP，10年期国债收益率下行1.16BP，中美利差倒挂程度减小。全周来看，1年期美债收益率上行8.0BP，3年期美债收益率上行5.0BP，10年期美债收益率下行2.0BP。
图10：10年期和2年期美债收益率走势

数据来源：Wind、鑫元基金
（四）外汇市场
上周美元指数上行，离岸人民币汇率小幅贬值。上周美元指数上行0.76%，中间价升值0.76%，即期汇率下行0.20%，离岸人民币汇率贬值0.33%。
表4：上周美元及人民币汇率升贬值
	美元和人民币汇率

	项目
	美元指数
	美元兑人民币：中间价
	美元兑人民币：即期汇率
	美元兑人民币：离岸

	选定日期
	107.4911
	7.1942
	7.2452
	7.2597

	对照日期
	106.6842
	7.1992
	7.231
	7.2361

	涨跌
	0.76%
	0.07%
	-0.20%
	-0.33%


[bookmark: _Hlk128314546]数据来源：Wind、鑫元基金
注：外汇汇率数据为前周和上周最后一个交易日收盘价，涨跌幅反映当周变动幅度。
四、市场展望及投资策略
（一）宏观展望
宏观方面，近期国内处于政策真空期。10月广义财政支出与收入同比增速均有所改善。往后看，市场缺乏明确交易主线，关注中央经济工作会议以及专项债发行情况。海外方面，市场继续聚焦特朗普人事任命及政策预期；经济基本面喜忧参半，而联储官员表态偏鹰。往后看，随着特朗普人事任命进入尾声，预计市场风险偏好有所好转。10月广义财政（一般公共预算+政府性基金）支出同比增速较9月的12.6%进一步提速至20.4%，同时，广义财政收入同比增速转正，税收收入改善及土地出让收入降幅收窄均有贡献。往后看，关注12月中央经济工作会议、再融资专项债发行情况，以及专项债支持收储政策细节披露。海外方面，市场聚焦特朗普人事任命及政策预期。贝森特被提名为美国财长，贸易方面，他支持对进口商品加征关税的计划；财政方面，他支持税制改革，包括降低企业所得税以鼓励企业扩张和创新，减轻小型企业的税收负担，以及对个税政策进行调整。贝森特近期提出了引人瞩目的“333方案”：到2028年将预算赤字降至GDP的3%、通过放松管制实现3%的GDP增长、每日增产300万桶石油或等量能源。他认为，实施这一方案将为美联储创造开启"适当宽松周期"的条件。联储官员近期表态偏鹰，芝加哥联储主席古尔斯比认为未来仍有必要降息，但支持放慢步伐。美国经济数据喜忧参半，11月16日当周首申失业金人数21.3万人，意外降至4月以来的最低水平，但受波音公司罢工和飓风等短期影响，11月9日当周续请失业金人数达190.8万人创三年来最高。11月份费城联储制造业活动总体疲软，商业指数从正10.3降至负5.5远低于预期。由于美国抵押贷款在前一个月下降，买房人趁机入市，导致美国10月成屋销售环比涨3.4%，创2月以来最大升幅，房价也创新高。往后看，随着特朗普内阁成员提名接近尾声，全球市场风险偏好有望有所修复，预计在美元指数震荡下行后，美债与美股等均可能开启较好的行情。
（二）权益市场展望和策略
权益市场总体判断市场处于宽幅震荡区间。短期风险偏好下行、市场行业轮动加速、以及全球非美资产的risk off，叠加的结果导致市场近期处于调整阶段。市场期望在海外政局的变化和演进的背景下，政策端能给予更多的刺激和对冲。就短期而言，出现超预期的可能性并不大。以双创为代表的科技类行业，仍处于高波动状态，需要进一步的缩量降波，科技短期有走弱的趋势。短期调整，不改中期向好。后期从量能角度，需要向10月中旬的水平靠拢；市场行业轮动的速度要降低，以更好地实现行业聚焦。
上周主要的大类资产边际变化来自于美元指数，这也是11月初以来我们从策略角度反复提醒的海外关键变量。截至上周五，美元指数盘中已经创出了2023年10月以来的新高。前高是2023年10月初，当时是美国通胀数据的高点，对应美十债的收益率水平在5%左右的历史高点。
美元指数创新高，通胀数据和美债却并未创出新高，反映美元强势的主因是美国经济强于其他非美发达国家的预期。美元指数近期反复突破前期高点，对于包括港股在内的全球非美风险资产，继续带来压力。
（三）债券市场展望和策略
大体而言，长端跟随国内信用周期摆动，而短端则更多受资金面影响。长端系统性翻转需要看到信用周期被实质性驱动，但目前这一条件并不具备。从基本面的数据看，10月社融总量偏弱，而M1和M2的回升只是对这一轮房地产成交量以及股市脉冲的验证。而从近期地产销售数据看，一线城市新房成交开始环比回落，而二手房的挂牌价尚未看到有反转迹象。
展望来看，924新政更多的是政策态度的转向而并非政策思路的转向。政策思路的转向，一是要看到供给侧的改革，特别是存量债务及产能的出清；二是财政支出的导向从投资转向消费补贴。国内本质上还是激励机制的问题，投资导向会导致产能过剩，产能过剩又会带动企业盈利下行，从而使得国内永远面对需求不足的问题。如果这两者没有改变，明年国内信用周期的持续性驱动还是比较困难，长周期债市依然是看多。策略层面，明年川普加关税相对确定，内需是主要提振经济的对冲手段，尤其是居民端的政策比较关键。若财政政策以化债为重点，预计对经济的刺激有限，在货币政策宽松助力下债市的利率中枢有进一步下行的空间。交易层面，利率债依然推荐随跌随买，特别是供给冲击带来的机会。短端的行情在降准降息的背景下会更流畅，长端则面临政策层面的相机抉择，顺畅的行情不易走出。从12月中央经济工作会议至明年两会期间都会是政策博弈期，具体需要看到政策不确定性的落地。若政策思路未看到明显转向，长期看多思路不变，Q2开始国内验证需求会面临较大的现实压力。
信用债方面，目前政策层对城投的支持力度已相对明确，在地方化债的大背景下，城投融资政策难有大幅放松，而城投退平台后重新进入债券市场又短期不易，预计城投的供给增量有限。在债市走牛陡的预期下，供需可能都会向中短端集中。在风控允许以及负债端稳定的范畴下，3年以内城投依然值得参与下沉。
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过去一周融资净买入额(亿元)	SW银行	SW非银金融	SW汽车	SW电力设备	SW机械设备	SW建筑装饰	SW传媒	SW家用电器	SW基础化工	SW煤炭	SW有色金属	SW食品饮料	SW计算机	SW农林牧渔	SW轻工制造	SW社会服务	SW交通运输	SW商贸零售	SW环保	SW综合	SW纺织服饰	SW建筑材料	SW通信	SW美容护理	SW石油石化	SW钢铁	SW国防军工	SW公用事业	SW医药生物	SW房地产	15.841809280000001	15.122009820000001	12.967331530000001	11.710100500000001	10.9190427	9.7918158300000009	7.3409354499999999	6.9006672700000014	6.7352887799999994	3.3392018799999996	2.0137692399999998	1.6947787000000001	1.57423701	1.54132259	1.2895370900000001	1.13276551	1.1279025199999999	0.87831910999999996	0.30311241999999999	-0.23093288000000003	-0.40871655000000001	-0.47382474000000002	-0.89377585000000004	-1.0454361400000001	-1.8911268299999999	-3.1778737700000002	-3.7152878900000004	-3.9094567800000006	-6.1381794899999997	-6.3743696000000005	



海外主要股票指数涨跌	
日经225	道琼斯	标普500	纳斯达克	富时100	恒生指数	德国DAX	法国CAC40	-9.2917432978004231E-3	1.9599958476224855E-2	1.6815941076070373E-2	1.7319481887696785E-2	2.4613045521794861E-2	-1.0108440395874827E-2	5.8185990075378825E-3	-2.0111064799721431E-3	


投放量	45614	45615	45616	45617	45618	2926	2883	3021	4701	6351	回笼量	45614	45615	45616	45617	45618	-1337	-1255	-2330	-3282	-9810	净投放量	45614	45615	45616	45617	45618	1589	1628	691	1419	-3459	



总发行量	45614	45615	45616	45617	45618	45619	45620	45621	45622	45623	45624	45625	1285.8	751.1	2167.1	638.5	1192	0	0	2377.3000000000002	2	0	0	0	总偿还量	45614	45615	45616	45617	45618	45619	45620	45621	45622	45623	45624	45625	825.6	66.3	1437.3	1373.6	2867.2	274.39999999999998	150.80000000000001	346.6	285.7	1191	921.4	1203.5999999999999	



中债国债	
1Y 	2Y	3Y	4Y	5Y	6Y	7Y	8Y	9Y	10Y	-3.7099999999999911	-1.4399999999999968	-3.0200000000000005	-2.3500000000000076	-0.67999999999999172	-0.9300000000000086	-1.6699999999999937	-1.760000000000006	-1.4499999999999957	-1.1600000000000055	中债国开	
1Y 	2Y	3Y	4Y	5Y	6Y	7Y	8Y	9Y	10Y	1.0499999999999954	1.21	0.40999999999999925	-0.37000000000000366	-0.64999999999999503	-0.38000000000000256	-1.7200000000000326	-1.4199999999999768	-0.71000000000003283	-0.55000000000000604	



美债	
3M	6M	1Y	2Y	3Y	5Y	7Y	10Y	3.0000000000000249	1.9999999999999574	8.0000000000000071	6.0000000000000497	5.0000000000000711	0	-1.0000000000000675	-1.9999999999999574	
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上周涨跌幅	
中证1000	中证500	科创50	万得全A	上证指数	上证50	深证成指	沪深300	创业板指	-1.5512889484546988E-2	-2.9409770985264205E-2	-1.7755836475826903E-2	-2.0774822960269113E-2	-1.9075329005568409E-2	-2.6163379720724911E-2	-2.886309106826046E-2	-2.5985461511737973E-2	-3.0329868694342066E-2	前周涨跌幅	
中证1000	中证500	科创50	万得全A	上证指数	上证50	深证成指	沪深300	创业板指	-4.6334027891764773E-2	-4.788497126129676E-2	-3.7792141757825637E-2	-3.9379443039524897E-2	-3.5214466333155392E-2	-3.4021222268285189E-2	-3.6977531975364908E-2	-3.2947039836531911E-2	-3.3583367788935004E-2	
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