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财政支出靠前发力，权益市场震荡调整
——鑫元周观点（2025.03.24-2025.03.30）

一、核心观点
宏观方面，开年财政支出靠前发力，工业企业利润同比增速降幅收窄，央行MLF招标方式调整，MLF利率的政策属性退出历史舞台；海外方面，特朗普关税政策继续扰动全球金融市场，美国和俄罗斯、乌克兰达成共识确保黑海航行安全，为冲突提供缓和窗口。国内方面，1-2月财政收入同比下降1.6%，其中企业所得税同比下降10.4%成为主要拖累项，显示当前部分企业经营困难问题仍存。1-2月财政支出同比增长3.4%，支出进度高于过去5年同期平均水平，显示财政靠前发力，整体较为积极。1-2月全国规模以上工业企业实现利润总额同比下降0.3%，降幅较2024年收窄3个百分点。央行宣布自3月起MLF采用美式招标，MLF利率的政策属性完全退出历史舞台。海外方面，特朗普关税政策频出，关税政策扰动下全球金融市场不确定加强。美国和俄罗斯、乌克兰达成共识确保黑海航行安全，为冲突提供短期缓和窗口，但长期不确定性仍存。
权益市场方面，上周A股市场呈现震荡调整态势，各宽基指数多数下跌，仅上证50和沪深300微涨。医药生物、食品饮料等板块表现相对较强，而计算机、国防军工等板块领跌。估值方面，多数宽基指数和行业指数估值下行，整体估值水平处于历史50%分位数以下，未来仍有一定提升空间。具体而言，钢铁、医药生物、食品饮料估值上行较多，计算机、国防军工、综合板块估值下行明显。行业估值分化显著，房地产、计算机等板块估值较高，社会服务、农林牧渔等板块估值较低。资金流动方面，两融资金占比略有下降，杠杆资金加仓意愿减弱，融资净买入较多的行业为有色金属、基础化工和公用事业。市场情绪方面，整体表现偏谨慎。综合来看，当前权益市场估值合理，部分板块具备配置价值，但需注意市场情绪变化及资金流动对走势的影响。
固收市场方面，上周债券收益率整体下行。资金面整体持稳，隔夜利率变动不大，七天资金价格因跨季因素价格合理上升。 上周一在MLF改革带动下，债市回暖，各期限普遍下行，整周来看中短信用债和流动性偏差的老券也出现了明显缓和修复。本周进入4月初，市场面临因素扰动，PMI及宏观经济数据发布，预计市场依然存在震荡波动。
二、宏观动态
（1） 国内宏观
国务院总理李强在北京出席中国发展高层论坛2025年年会开幕式并发表主旨演讲。李强表示，将实施更加积极有为的宏观政策，进一步加大逆周期调节力度，必要时推出新的增量政策，为经济持续向好、平稳运行提供有力支撑。深化经济体制改革，不断推进全国统一大市场建设，着力打通经济循环的堵点卡点，为各类经营主体进一步营造良好发展环境。
中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰应约与美国贸易代表格里尔举行视频通话，就双边经贸领域重要问题坦诚、深入交换意见。中方就美以芬太尼为由对华加征关税、有关301调查以及拟出台“对等”关税等表达严正关切。双方认为保持稳定的中美经贸关系符合两国利益，同意就彼此关心的问题继续保持沟通。
证监会修改《证券发行与承销管理办法》。增加银行理财产品、保险资产管理产品作为IPO优先配售对象，明确由证券交易所制定IPO分类配售具体规定，禁止参与IPO战略配售的投资者在承诺的限售期内出借股份。沪深交易所同步修订发行承销业务实施细则。
（2） 海外宏观
美国初请失业金人数小幅回落， 就业市场持续稳健。美国上周初请失业金人数下降1000人至22.4万人，预期为22.5万人。前一周续请失业金人数下降2.5万至185.6万人，低于预期的188.8万人，表明美国劳动力市场状况依然良好。
美联储最爱通胀指标反弹。美国2月核心PCE物价指数同比上涨2.8%，超过预期的2.7%和前值2.6%；环比则上涨0.4%，超出预期和前值0.3%，创2024年1月以来新高。2月个人支出环比仅增长0.1%，收入却增长0.8%。数据引发市场对顽固通胀以及潜在滞胀的担忧，交易员继续押注美联储在7月进行降息。
汽车关税或达25%，冲击多国汽车制造商。针对美国总统特朗普宣布对进口汽车征收25%关税，德国、加拿大、日本、欧盟、韩国、墨西哥、巴西方面纷纷发声，反对美国的新关税政策，并表示将考虑采取措施进行应对。根据高盛最新预测，若无法转嫁成本，丰田、本田等日本车企巨头的利润将遭“腰斩”，其中日产和马自达的营业利润跌幅可能高达66%和34%。
美联储柯林斯表示，对经济保持谨慎而现实的乐观态度。通胀已经有所下降，但年初时仍处于高位；通胀风险偏向上行；强烈支持美联储维持利率不变的决定；鉴于前景情况，美联储可能会在更长时间内保持利率稳定。
美国总统特朗普表示，他对通过谈判降低准备在本周实施的关税持开放态度，但预计4月2日之前不会达成协议。但特朗普告诫说，任何协议都可能在他加征关税后发生。他还表示，尽管他愿意达成协议，但还是认为美国“已经被占了40年、甚至更久的便宜”。此外特朗普称，他将“很快”宣布药品关税，但回避了有关救生药物是否能被豁免以及税率设在多少的问题。
三、市场回顾
（一）权益市场
1、权益市场走势
上周A股各宽基指数多数下跌。截至3月28日，上证50上涨0.16%，沪深300上涨0.01%，涨幅靠前。从行业板块看，上周医药生物、农林牧渔、食品饮料领涨，计算机、国防军工、通信领跌。
图1：上周A股宽基指数涨跌幅
   
数据来源：Wind、鑫元基金
2、 权益市场估值
上周各宽基指数和行业指数估值多数下行。当前各主要宽基指数估值水平，较多在历史50%分位数以下，未来仍有一定估值提升空间。从行业板块看，上周钢铁、医药生物、食品饮料估值上行最多，计算机、国防军工、综合下行最多。当前房地产、计算机、电子、建筑材料、综合板块估值处于历史较高水平；社会服务、农林牧渔、公用事业、纺织服装、食品饮料板块估值处于历史较低水平。
图2：上周A股市场宽基指数PE（TTM）
	　
	2025/3/28
	同比前周变化
	历史以来
	同比前周变化
	10年分位数
	5年分位数
	3年分位数

	上证指数
	14.3
	 ↓               0.14
	38.7
	 ↓           2.75
	66.2%
	79.6%
	74.3%

	深证成指
	24.9
	 ↓               0.41
	50.9
	 ↓           2.92
	45.8%
	48.0%
	34.3%

	上证50
	10.7
	 ↓               0.03
	47.3
	 ↓           0.86
	70.3%
	70.7%
	61.0%

	沪深300
	12.4
	 ↓               0.11
	41.6
	 ↓           2.15
	56.0%
	60.5%
	54.8%

	中证500
	28.5
	 ↓               0.27
	44.8
	 ↓           1.88
	56.8%
	88.7%
	84.3%

	中证1000
	38.4
	 ↓               0.42
	48.5
	 ↓           2.11
	48.5%
	68.4%
	69.7%

	创业板指
	32.2
	 ↓               0.20
	12.5
	 ↓           0.44
	14.3%
	24.5%
	26.7%

	科创50
	100.8
	 ↓               1.46
	98.4
	 ↓           0.39
	98.4%
	98.4%
	98.4%



数据来源：Wind、鑫元基金
图3：上周A股市场申万一级行业PE（TTM）
	　
	2025/3/28
	同比前周变化
	历史以来
	同比前周变化
	10年分位数
	5年分位数
	3年分位数

	农林牧渔(申万)
	18.9
	 ↓               0.22
	7.29%
	 ↓           0.39
	7.3%
	12.5%
	17.5%

	基础化工(申万)
	24.4
	 ↓               0.02
	46.31%
	 ↓           0.22
	46.3%
	79.4%
	72.7%

	钢铁(申万)
	30.3
	 ↑               0.73
	71.02%
	 ↑           1.21
	71.0%
	99.8%
	99.8%

	有色金属(申万)
	20.6
	 ↓               0.29
	19.43%
	 ↓           0.44
	19.4%
	33.3%
	46.6%

	电子(申万)
	56.4
	 ↓               1.31
	76.67%
	 ↓           2.22
	76.7%
	94.5%
	92.5%

	家用电器(申万)
	15.8
	 ↑               0.04
	52.84%
	 ↑           0.41
	52.8%
	59.0%
	62.3%

	食品饮料(申万)
	21.0
	 ↑               0.19
	17.43%
	 ↑           0.60
	17.4%
	8.1%
	11.4%

	纺织服饰(申万)
	20.5
	 ↓               0.46
	16.85%
	 ↓           3.01
	16.8%
	26.6%
	30.7%

	轻工制造(申万)
	24.6
	 ↓               0.56
	31.08%
	 ↓           3.12
	31.1%
	53.3%
	38.4%

	医药生物(申万)
	31.3
	 ↑               0.32
	28.16%
	 ↑           1.31
	28.2%
	48.3%
	54.5%

	公用事业(申万)
	16.9
	 ↓               0.05
	10.66%
	 ↓           0.17
	10.7%
	4.3%
	6.0%

	交通运输(申万)
	15.7
	 ↓               0.85
	36.45%
	 ↓           8.13
	36.5%
	43.5%
	57.3%

	房地产(申万)
	36.1
	 ↓               0.55
	97.37%
	 ↓           0.56
	97.4%
	95.5%
	93.7%

	商贸零售(申万)
	33.4
	 ↓               0.85
	67.64%
	 ↓           2.82
	67.6%
	81.9%
	74.7%

	社会服务(申万)
	24.7
	 ↓               0.59
	5.47%
	 ↓           0.49
	5.5%
	9.4%
	13.1%

	综合(申万)
	56.3
	 ↓               1.72
	73.11%
	 ↓           1.41
	73.1%
	85.7%
	80.1%

	建筑材料(申万)
	26.1
	 ↓               1.08
	74.20%
	 ↓           2.49
	74.2%
	97.6%
	96.9%

	建筑装饰(申万)
	9.4
	 ↓               0.23
	25.03%
	 ↓           5.82
	25.0%
	40.0%
	50.2%

	电力设备(申万)
	31.3
	 ↓               0.35
	27.10%
	 ↓           1.79
	27.1%
	46.5%
	42.2%

	国防军工(申万)
	67.8
	 ↓               2.30
	56.19%
	 ↓           3.97
	56.2%
	79.9%
	79.9%

	计算机(申万)
	73.8
	 ↓               4.21
	86.18%
	 ↓           3.57
	86.2%
	91.0%
	87.7%

	传媒(申万)
	40.4
	 ↓               0.47
	54.60%
	 ↓           0.81
	54.6%
	79.4%
	75.7%

	通信(申万)
	32.8
	 ↓               1.36
	22.63%
	 ↓           6.86
	22.6%
	36.0%
	49.0%

	银行(申万)
	6.1
	 ↓               0.06
	40.61%
	 ↓           1.99
	40.6%
	47.2%
	64.7%

	非银金融(申万)
	14.9
	 ↓               0.44
	30.31%
	 ↓           6.39
	30.3%
	38.9%
	47.0%

	汽车(申万)
	27.6
	 ↓               1.19
	72.97%
	 ↓           5.95
	73.0%
	57.0%
	39.8%

	机械设备(申万)
	34.0
	 ↓               1.42
	67.40%
	 ↓           1.04
	67.4%
	94.9%
	97.5%

	煤炭(申万)
	11.1
	 ↓               0.15
	52.75%
	 ↓           1.67
	52.8%
	82.5%
	84.2%

	石油石化(申万)
	15.8
	0.00
	38.93%
	 ↓           0.05
	38.9%
	65.7%
	71.0%

	环保(申万)
	21.2
	 ↓               0.77
	24.88%
	 ↓           6.80
	24.9%
	42.7%
	52.3%

	美容护理(申万)
	34.0
	 ↓               0.99
	37.82%
	 ↓           4.61
	37.8%
	34.4%
	23.8%



数据来源：Wind、鑫元基金
3、海外权益市场
上周海外股市集体下跌。美国股市方面，道指下跌0.96%，标普500下跌1.53%，纳指下跌2.59%；欧洲股市方面，英国富时100上涨0.14%，德国下跌1.88%，法国下跌1.58%；亚太股市方面，日经指数下跌1.48%，恒生指数下跌1.11%。
图4：上周海外主要指数涨跌


[bookmark: _Hlk128312421]数据来源：Wind、鑫元基金
（二）资金市场
公开市场操作：上周央行进行12653亿元逆回购操作和4500亿元MLF操作，因有14117亿元逆回购到期，实现净投放3036亿元。
图5：上周公开市场操作情况

[bookmark: OLE_LINK2]政府债发行：本周国债无发行计划，地方政府债计划发行1877亿，整体净缴款1660元。 
表1：3月31日-4月3日政府债发行缴款
                                   单位：亿元
	
	3月31日
	4月1日
	4月2日
	4月3日

	
	国债
	地方债
	国债
	地方债
	国债
	地方债
	国债
	地方债

	发行
	0
	1812
	0
	0
	0
	65
	0
	0

	到期
	0
	164
	0
	57.6
	0
	0
	400.9
	46

	缴款
	0
	406
	0
	1812
	0
	0
	0
	1.2

	净缴款
	242
	1755
	0
	-337


同业存单发行：本周（3月31日-4月3日）存单到期1011亿元，规模较前一周的8307亿元大幅降低。
图6：同业存单到期与发行

回购市场：跨季将至，资金面边际收敛。3月25日开始，7天资金可跨季。24-28日，R007环比上行44bp至2.26%，DR007上行28bp至2.05%；隔夜利率维持相对稳定，R001小幅上行1bp至1.78%，DR001则下行3bp至1.72%。周内来看，资金利率呈“先上后下”的态势。
票据利率：买盘配置偏好明显，长期票需求仍稳步释放，中小行及非银机构继续配置，短期票则收口寥寥，而上周票源供给逐步攀升，卖盘出票能力得到加强，供需相互博弈下，长期票价跌后回暖，短期票价则节节高升。上周初时点，主要大行进场收票，带动买盘中小行和非银收票，卖盘趁机压价，长期票价小幅下行。但随着大行活跃度减弱和票源供给逐步攀升，买盘偏向高价收票，票价震荡回暖。
（三）债券市场
图7：上周利率债各期限收益率涨跌幅（BP）


数据来源：Wind、中债估值、鑫元基金
表2：中债国债期限利差（2025年）
	项目
	3-1
	5-3
	10-5
	10-R007

	期限利差
	5.97
	6.86
	15.64
	-44.44

	环比
	-1.84 
	0.65 
	0.87 
	-47.23 

	年初以来
	-15.01
	-4.21
	0.12
	-74.84

	2016年以来最大值
	57.29
	49.88
	74.94
	145.68

	2016年以来最小值
	-8.62
	-3.15
	-6.03
	-305.09

	2016年以来平均值
	26.27
	15.58
	18.63
	48.83

	2016年以来分位数
	5.19%
	8.17%
	34.21%
	3.68%


数据来源：Wind，最大、最小、平均值区间均为2016年至今
表3：中债中短期票据信用利差（2025年3月30日）
	项目
	AAA：1Y
	AAA：2Y
	AAA：3Y
	AAA：4Y
	AAA：5Y

	信用利差
	29.16
	28.28
	27.38
	37.17
	38.99

	环比
	-2.71 
	-0.05 
	-1.24 
	-2.88 
	-3.94 

	年初以来
	-3.18
	-6.95
	-9.88
	3.53
	-6.13

	2016年以来最大值
	98.01
	78.03
	77.29
	76.64
	93.82

	2016年以来最小值
	13.98
	5.79
	11.66
	12.58
	12.62

	2016年以来平均值
	45.32
	36.24
	38.68
	42.74
	44.04

	2016年以来分位数
	13.80%
	25.00%
	14.10%
	32.66%
	30.28%


数据来源：Wind、鑫元基金，最大、最小、平均值区间均为2016至今
上周利率债各期限收益率集体下行。其中，中债国债1年期收益率下行3.00BP至1.5279，3年期下行4.84BP至1.5876，5年期下行4.19BP至1.6562，10年期下行3.32BP至1.8126。
长期限高等级票据信用利差收窄。中债1年期AAA级中短期票据信用利差收窄2.71BP，中债2年期AAA级中短期票据信用利差收窄0.05BP；中债3年期AAA级中短期票据信用利差收窄1.24BP。
图8：上周美债各期限收益率涨跌幅（BP）
[image: ]
数据来源：Wind、鑫元基金
上周美债各期限收益率集体下行。上周10年期美债收益率上行2BP，10年期国债收益率下行3.32BP，中美利差倒挂程度扩大。全周来看，1年期美债收益率平行不变，3年期美债收益率下行1BP，10年期美债收益率上行2BP。
图9：10年期和2年期美债收益率走势
[image: ]
数据来源：Wind、鑫元基金
（四）外汇市场
上周美元指数上行，在岸和离岸人民币汇率小幅贬值。上周美元指数下跌0.12%，在岸和离岸人民币汇率有所贬值，中间价升值0.01%，即期汇率贬值0.20%，离岸人民币汇率贬值0.16%。
表4：上周美元及人民币汇率升贬值
	[bookmark: _Hlk128314546]项目
	美元指数
	美元兑人民币：中间价
	美元兑人民币：即期汇率
	美元兑人民币：离岸

	选定日期
	104.0336
	7.1752
	7.2637
	7.2697

	对照日期
	104.154
	7.176
	7.2489
	7.2579

	涨跌
	-0.12%
	0.01%
	-0.20%
	-0.16%


数据来源：Wind、鑫元基金
注：外汇汇率数据为前周和上周最后一个交易日收盘价，涨跌幅反映当周变动幅度
四、市场展望及投资策略
（一）宏观展望
宏观方面，开年财政支出靠前发力，工业企业利润同比增速降幅收窄，央行MLF招标方式调整，MLF利率的政策属性退出历史舞台；海外方面，特朗普关税政策继续扰动全球金融市场，美国和俄罗斯、乌克兰达成共识确保黑海航行安全，为冲突提供缓和窗口。国内方面，1-2月财政收入同比下降1.6%，其中企业所得税同比下降10.4%成为主要拖累项，显示当前部分企业经营困难问题仍存。1-2月财政支出同比增长3.4%，支出进度高于过去5年同期平均水平，显示财政靠前发力，整体较为积极。1-2月全国规模以上工业企业实现利润总额同比下降0.3%，降幅较2024年收窄3个百分点，随着更加积极财政政策落地、提振消费等措施逐步实施，年内工业企业利润有望持续修复。央行宣布自3月起MLF采用美式招标，MLF利率的政策属性完全退出历史舞台。海外方面，特朗普关税政策频出，特朗普宣布对所有进口汽车征收25%关税，同时表示美国将会对木材和药物征收关税，关税政策扰动下全球金融市场不确定加强。美国和俄罗斯、乌克兰达成共识确保黑海航行安全，为冲突提供短期缓和窗口，但长期不确定性仍存。
（二）权益市场展望和策略
海外方面，近期市场对美联储货币政策紧缩的担忧有所缓解，海外流动性压力边际改善。国内政策利好持续释放，包括证监会改革措施、房地产支持政策加码以及个人所得税优惠力度强化，彰显政府“稳预期、稳经济”的决心，“政策底”信号明确。中美高层对话的推进亦为市场注入一定信心。上周A股宽基指数多数震荡收跌，上证50与沪深300小幅上涨，但市场整体情绪仍显谨慎。尽管上周一在政策利好带动下高开，但后续动能不足，主要指数未能突破周初高点，反映出投资者风险偏好尚未显著提升。行业层面，医药生物、农林牧渔、食品饮料等防御性板块领涨，而计算机、国防军工等高估值板块回调明显。当前多数宽基指数估值处于历史50%分位数以下，中长期仍有修复空间。分行业看，房地产、计算机、电子等板块估值处于历史高位，需警惕波动风险；社会服务、农林牧渔、公用事业等低估值板块具备配置价值。资金方面，两融杠杆意愿小幅下降，融资资金流向有色金属、基础化工等周期板块。北向资金连续净流出，但历史经验表明其与市场走势同步性较强，随着汇率企稳及国内经济数据改善，外资回流可期。在当前政策驱动与估值分化的市场环境下，建议聚焦稳增长政策受益的基建、消费板块及低估值行业（如社会服务、公用事业），把握政策红利与估值修复机遇；同时对计算机、房地产等高估值板块保持审慎，防范短期调整风险。外资动向方面，北向资金阶段性流出或加剧波动，但伴随海外流动性改善及国内经济数据企稳，中长期外资回流可期，为市场提供支撑。配置上宜采取均衡策略，兼顾防御性板块（医药、必选消费）与周期成长领域（有色金属、机械设备），以灵活应对市场震荡，优化风险收益比。
（三）债券市场展望和策略
从宏观基本面看，第一，当前国内经济修复情况的复杂性有所提升，三月份公布的宏观数据来看偏弱的数据较多，但进入四月份后，新发布的数据可能出现更多变化因素，目前从前瞻性数据来看，PMI预期及社融数据可能相对较好。第二，货币政策来看，上周的MLF改革及增量续作，显示出央行在政策方面的主动性有所提升，为了应对未来的不确定性事件，特别是4月份即将生效的关税，预计会及时出台政策对冲风险。第三，在其他大类资产方面，近一段时间，权益市场及大宗商品期货，都出现了不同程度的回调，因此后续仍然要继续观察，各类宏微观数据的持续性。 
[bookmark: _GoBack]微观交易策略层面，近期市场从下跌情绪中逐渐恢复至中性，但市场仍然处于初期脆弱情绪，技术层面也显示当前是多空争夺的关键时点，若重要点位（10年国债1.8%）向下突破后无法有效守住，则面临新一轮调整，若是在该点位震荡修复后继续向下突破，则可以确认为上涨初期。未来2-3周是公布一季度数据的关键时期，也同时会面临关税生效的考验，可保持中短久期以应对变化，后期如果进一步实施货币政策，用以解决应对国内外复杂情况，可逐渐加配长久期品种，如果经济数据持续改善或者出台超预期政策，短端的短久期特征或能够保证组合的安全性。

风险提示：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整 性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成证券买卖的出价或询价。在任何 情况下，我公司不就报告中的任何投资做出任何形式的担保。本报告内容和意见不构成投资 建议，仅供参考，使用前务请核实，风险自负。本报告版权归鑫元基金管理有限公司所有，未获得鑫元基金管理有限公司事先书面授权， 任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。


投放量	2025-03-24	2025-03-25	2025-03-26	2025-03-27	2025-03-28	1350	8279	4554	2185	785	回笼量	2025-03-24	2025-03-25	2025-03-26	2025-03-27	2025-03-28	-4810	-2733	-2959	-2685	-930	净投放量	2025-03-24	2025-03-25	2025-03-26	2025-03-27	2025-03-28	-3460	5546	1595	-500	-145	



总发行量	45740	45741	45742	45743	45744	45745	45746	45747	45748	45749	45750	45751	1899.5	2426.6999999999998	1595.6	771.7	1608.5	0	0	301.3	0	0	0	0	总偿还量	45740	45741	45742	45743	45744	45745	45746	45747	45748	45749	45750	45751	1261.7	2443.4	1789.9	1086.5	1617.7	19.399999999999999	73.2	195.9	334.8	19.5	368.4	38.4	



上周涨跌幅	
上证50	沪深300	上证指数	深证成指	中证500	创业板指	科创50	万得全A	中证1000	1.6379491371210099E-3	1.20213689156268E-4	-4.0191918125331797E-3	-7.5061520394942302E-3	-9.3602567558475104E-3	-1.11834932939928E-2	-1.2864603699364501E-2	-1.29489742920217E-2	-2.1432709541681499E-2	前周涨跌幅	
上证50	沪深300	上证指数	深证成指	中证500	创业板指	科创50	万得全A	中证1000	-2.3772538989689E-2	-2.29276924996469E-2	-1.6005238800201799E-2	-2.6483621541932199E-2	-2.09919837617852E-2	-3.3429090180908998E-2	-4.1558110949005703E-2	-2.1037658850624402E-2	-2.5194856070319301E-2	
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Microsoft_Excel___2.xls
Sheet1

		明细数据		总发行量		总偿还量

		2025-03-24		1,899.50		1,261.70

		2025-03-25		2,426.70		2,443.40

		2025-03-26		1,595.60		1,789.90

		2025-03-27		771.70		1,086.50

		2025-03-28		1,608.50		1,617.70

		2025-03-29				19.40

		2025-03-30				73.20

		2025-03-31		301.30		195.90

		2025-04-01				334.80

		2025-04-02				19.50

		2025-04-03				368.40

		2025-04-04				38.40

		2024-10-05				42.60

		2023-10-08		475.50		80.30

		2023-10-09		12.00		77.00

		2023-10-10				334.10

		2023-10-11				570.00

		2023-10-12				1,385.60

		2023-10-13				1,692.90





Sheet1

		



总发行量

总偿还量



Sheet1 (2)

		明细数据		投放量		回笼量		净投放量				明细数据		投放量		回笼量		净投放量

		2023-06-05		20		-250		-230				2023-01-28		2,220		-6,980		-4,760

		2023-06-06		20		-370		-350				2023-01-29		1,280		0		1,280

		2023-06-07		20		-130		-110				2023-01-30		1,730		-740		990

		2023-06-08		20		-20		0				2023-01-31		4,710		-3,010		1,700

		2023-06-09		20		-20		0				2023-02-01		1,550		-4,470		-2,920

		2023-02-02		660		-4,670		-4,010				2023-02-02		660		-4,670		-4,010

		2023-02-03		230		-3,190		-2,960				2023-02-03		230		-3,190		-2,960

		2023-02-06		1,500		-5,230		-3,730				2023-02-06		1,500		-5,230		-3,730

		2023-02-07		3,930		-4,710		-780				2023-02-07		3,930		-4,710		-780

		2025-03-24		1,350		-4,810		-3,460				2023-02-08		6,410		-1,550		4,860

		2025-03-25		8,279		-2,733		5,546				2023-02-09		4,530		-660		3,870

		2025-03-26		4,554		-2,959		1,595				2023-02-10		2,030		-230		1,800

		2025-03-27		2,185		-2,685		-500				2023-02-13		460		-1,500		-1,040

		2025-03-28		785		-930		-145				2023-02-14		910		-3,930		-3,020

		2025-04-02				-4,554		-4,554

		2024-10-11				-2,780		-2,780





Sheet1 (2)

		



投放量

回笼量

净投放量



Sheet1 (3)

		明细数据		总发行量		总偿还量		净融资量				明细数据		投放量		回笼量		净投放量

		23-01		11,451.17		6,431.30		5,019.86422				2023-01-28		2,220		-6,980		-4,760

		23-02		13,644.81		5,882.84		7,761.97405				2023-01-29		1,280		0		1,280

		23-03		15,470.27		9,855.42		5,614.85470				2023-01-30		1,730		-740		990

		23-04		14,433.13		9,977.93		4,455.19390				2023-01-31		4,710		-3,010		1,700

		2023-02-01		1,550		-4,470		-2,920				2023-02-01		1,550		-4,470		-2,920

		2023-02-02		660		-4,670		-4,010				2023-02-02		660		-4,670		-4,010

		2023-02-03		230		-3,190		-2,960				2023-02-03		230		-3,190		-2,960

		2023-02-06		1,500		-5,230		-3,730				2023-02-06		1,500		-5,230		-3,730

		2023-02-07		3,930		-4,710		-780				2023-02-07		3,930		-4,710		-780

		2023-02-08		6,410		-1,550		4,860				2023-02-08		6,410		-1,550		4,860

		2023-02-09		4,530		-660		3,870				2023-02-09		4,530		-660		3,870

		2023-02-10		2,030		-230		1,800				2023-02-10		2,030		-230		1,800

		2023-02-13		460		-1,500		-1,040				2023-02-13		460		-1,500		-1,040

		2023-02-14		910		-3,930		-3,020				2023-02-14		910		-3,930		-3,020

		2023-02-15		7,020		-9,410		-2,390				2023-02-15		7,020		-9,410		-2,390

		2023-02-16		4,870		-4,530		340				2023-02-16		4,870		-4,530		340

		2023-02-17		8,350		-2,030		6,320				2023-02-17		8,350		-2,030		6,320

		2023-02-20		2,700		-460		2,240				2023-02-20		2,700		-460		2,240

		2023-02-21		1,500		-910		590				2023-02-21		1,500		-910		590

		2023-02-22		3,000		-2,030		970				2023-02-22		3,000		-2,030		970

		2023-02-23		3,000		-4,870		-1,870				2023-02-23		3,000		-4,870		-1,870

		2023-02-24		4,700		-8,350		-3,650				2023-02-24		4,700		-8,350		-3,650

		2023-02-27		3,360		-2,700		660				2023-02-27		3,360		-2,700		660

		2023-02-28		4,810		-1,500		3,310				2023-02-28		4,810		-1,500		3,310
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总发行量

总偿还量

净融资量
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